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DEGERLENDIRME

Fed Baskani Powell, ekonomik verilerin gerektirmesi durumunda Fed’in faiz artirnm hizimi
yiikseltmeye ve faizi 6nceden diisiiniilenden daha yiiksek bir seviyeye cikarmaya hazir
oldugunu sdyledi. Powell'in aciklamalari mart ayindaki toplantida 25 baz puan artistan
ziyade 50 baz puan faiz artisi ihtimalini giiclendirdi. Bundan sonraki siirecte piyasa
katihmailarn 22 Mart'taki Fed toplantisi 6ncesi 6zellikle istihdam ve enflasyon verilerinin Duygu Altinsoy

seyrine odaklanacak. Powell'in sahin aciklamalari sonrasi Wall Street diinii saticili dakkoca@ziraatbank.com.tr
kapatirken, bugiin Asya borsalar saticili goriiniimii siirdiiriiyor. +90 212 304 3129

. Giirol Atay
Powell, bugiin de TSI 18'de Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi'nde sunum gatay@ziraatbank.com.tr

gerceklestirecek. ABD’de istihdam piyasasi verilerinden ocak ay1 JOLTS agilan is sayisi +90 212 304 3138
TSI 18'de ve subat ay1 ADP 6zel sektor istihdam verisi TSI 16.15'te izlenecek. TSI 13'te
ECB Baskani Lagarde'in konusmasi bulunmakta.

Yurt icinde Hazine nakit dengesi, subatta 171,5 milyar TL ile belirgin bir acik verdi, ocakta
54,3 milyar TL acik vermisti, gegen sene subatta ise 55 milyar TL fazla vermisti.

Powell sonrasi swap fiyatlamalarinda Fed'den faizlerdeki tepe nokta beklentisi %5,6
seviyesine cikarken, piyasada Fed'in faizleri %6 seviyelerine kadar gikarabilecedi
dillendiriimeye baslandi. ABD borsalari diin %1,25-1,7 aralidinda dists kaydetti.
Bugiin ABD vadelileri yatay diyebilecedimiz bir seyir izlerken, Asya’da Nikkei endeksi
pozitif ayrigsa da Hang Seng endeksi %2,5 civar distste. Diin %1,2 giiglenen dolar
endeksi bugiin de %0,2 artida ve 105,8 ile aralik ayindan bu yana en yiiksek
seviyelerde. Para politikasina daha duyarll olan ABD 2 yilik tahvil faizi, %5,06
seviyesinin Uizerinde ve 2007 yilindan bu yana en ylksek seviyede, pazartesi glinini
%4,89 seviyesinden kapatmisti. ABD 10 yillik tahvil faizi de tekrar %4 seviyesinde. Bu
arada ECB tarafindan paylasilan ankete gére bdlgede enflasyon beklentilerinin kayda
deder sekilde geriledigi, blylime beklentilerinde ise toparlanma g&zlenmekte.
Tirkiye'nin risk primi gostergesi 5 yillik CDS, 6 baz puan dustsle 519 baz puan
seviyesinde.

Fed Bagkani Powell’in, Senato Bankacilik Komitesi'nde gergeklestirdigi
Banka'nin yariyil para politikasi raporu hakkindaki sunum takip edildi.

Powell, bu yil baglayacak gticlii ve siirdiirilebilir ekonomik aktivitenin Fed Gyelerini,
faiz oranlarini artirmaya sevk edebilecegini ve yiiksek enflasyonun muhtemelen
faiz oranlarini beklediklerinden daha fazla artirmalarina neden olacagini belirtti.

Ozellikle Powell, son ekonomik verilerin beklenenden daha giiclii geldigini
belirterek, bu durumun da faiz oranlarinin nihai seviyesinin muhtemelen daha 6nce
tahmin edilenden daha yiiksek olacagini gosterdigini vurguladi.

Bunun yaninda Powell, fiyat istikrarini yeniden saglamanin muhtemelen bir siire
daha kisitlayici bir para politikasi durusunu strdiirmelerini gerektirecegini
belirterek, verilerin, daha hizli sikilasmanin gerekli oldugunu gdstermesi
durumunda faiz artiglarinin hizini artirmaya hazir olduklarini ifade etti.

Powell, gecen yil boyunca para politikasi durusunu sikilastirmak igin gticlii adimlar
attiklarini, bu konuda gok mesafe kat ettiklerini ve simdiye kadar sikilasmanin tiim
etkilerinin heniiz hissedilmedidini, buna karsin daha yapacak ¢ok isleri oldugunu
vurguladi.
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Ayrica Powell, istihdam, harcama, imalat lretimi ve enflasyona iliskin verilerin, yalnizca birkag hafta 6nce goériilen
yumusama egilimlerini kismen tersine cevirdigini belirterek, enflasyonun son aylarda iliml hale gelmesine karsin
enflasyonu yeniden %?2'lik hedefe indirme siirecinde 6nlerinde daha uzun bir yolu oldugunu ve bu yolun inigli
gikish olmasinin muhtemel oldugunu séyledi.

Diger yandan Powell, gekirdek tiiketici harcamalarinin yarisindan fazlasini olusturan konut haric temel hizmetler
kategorisinde su ana kadar enflasyonun distiigiine yonelik gok az isaret oldugunu belirterek, fiyat istikrarini
yeniden sadlamak igin bu sektdrde daha duisiik enflasyon goriilmesi gerektigini ve blyiik olasilikla is glicli piyasasi
kosullarinda bir miktar yumusama olacadini soyledi.

Yurt icinde, Hazine ve Maliye Bakanlg: tarafindan subat ay1 Hazine nakit dengesi verisi yayinland.
Hazine nakit dengesi, subatta 171,5 milyar TL acik verdi, ocakta 54,3 milyar TL agik vermisti, gecen sene subatta
ise 55 milyar TL fazla vermisti. 12 aylk kimdlatif nakit acidi ise subatta 185,7 milyar TL'den 412,7 milyar TL'ye,
GSYH'a orani ise %1,2'den %2,7'ye yiikseldi (GSYH verisi olarak 4. ceyrek kiimiilatif verisi kullanildi). Alt detaylara
bakildiginda gelirlerde aylik %28,5 oraninda diislis gbzlenirken, giderler ise faiz giderlerindeki aylik %57,7 oranindaki
artisin yaninda faiz disi giderlerdeki aylik %7 oranindaki artigin etkisiyle aylik %9,9 oraninda artis kaydetti. Bunun
yaninda subat ayinda aylik bazda faiz giderleri, gegen yilin aylik ortalamasinin tzerine gikti.

Yurt disinda bugtin veri takvimine bakildiginda,

ABD tarafinda, piyasalarin odak noktasinda Fed Baskani Powell'in, Banka'nin yariyil para politikasi
raporunu sunmak amaciyla Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi'nde gerceklestirecegi
sunum olacak.

Ayrica ABD'de istihdam piyasasi verilerinden ocak ayi JOLTS acilan is sayisi TSI 18'de ve subat ay1 ADP
ozel sektor istihdam verisi TSI 16.15'te izlenecek. Aralik ayina iliskin JOLTS acilan is sayisi diisis
beklentilerine karsin 10,44 milyondan 11,01 milyona yukselerek son 5 ayin en ytiksek seviyesinde gergeklesmisti ve
firmalarin is glcl talebinde kismi hizlanmaya isaret etmisti. ADP 6zel sektor istihdam artisi ise ocakta
yavaslamay! siirdirmisti ve 106 bin kisi gergekleserek 180 bin kisi 6ngérilen beklentilerin altinda gergeklesmisti.
Ancak ADP’den yapilan agiklamada, ocak ayindaki olaganiistii hava kosullarinin istihdam 6lgiimlerinde referans alinan
haftaya denk gelmesi nedeniyle bunun etkilerinin goézlendigi, bununla birlikte ayin geri kalan kisminda istihdam
ediliminin glcli seyrettigi belirtilmisti. Aralikta JOLTS agilan is sayisinin 10,58 milyona hafif gerilemesi ve ADP 6zel
sektor istihdam artisinin ise ocakta 200 bin kisi seviyesine yikselmesi bekleniyor.

Bunun yaninda, ABD'de ocak ayina iliskin dis ticaret dengesi verisi TSI 16.30'da agiklanacak. Avrupa
tarafinda, piyasalarin odak noktasinda TSI 13te ECB Baskani Lagarde'in gerceklestirecegi konusmasi
bulunmakta. Bu kapsamda, Lagarde'in konusmasi, Banka’nin para politikasina iliskin olasi yeni sinyaller bakimindan
takip edilecek.

Ayrica Euro Bélgesi'nde gecen yilin son ceyregine iliskin GSYH biilyiimesi nihai verileri TSI 13'te
agiklanacak. Gegen yilin son geyreginde yiiksek seyreden enflasyon, devam eden enerji krizi ve ECB'nin faiz
artinmlariyla birlikte sikilagan finansal kosullarin etkisiyle Euro Bolgesi ekonomisinin geyreksel bazda biyime hizi
%0,1 seviyesine yavasglamisti. Bununla birlikte, son dénemde Avrupa’da enerji krizine yonelik endigelerin azalmasi ve
Gin'de birgok kisitlayici tedbirin gevsetilmesinin etkisiyle bélgede sert resesyon yerine iimh ve kisa sireli daralma
beklentilerinin arttigi gdzlenmekte. Nitekim, Euro Bolgesi ekonomisinin gegen yilin son geyredinde geyreklik bazda
daralma beklentilerine karsin sinirli da olsa biiylime kaydetmesi bu durumu teyit etmekte.

Ote yandan, Almanya’da iiretimin seyrine iliskin olarak ocak ayi sanayi iiretimi verisi TSI 10'da takip
edilecek. Almanya’da sanayi Uretimi aralikta yavaslayan kiresel talep gériinimiiniin etkisiyle aylik %3,1 oraniyla
beklentilerin izerinde disls kaydetmisti ve bdylece aylik bazda Mart 2022'den bu yana en sert diisiisti sergilemisti.

Bunun yaninda, Kanada Merkez Bankasi’'nin toplantisi TSI 18'de izlenecek. Banka, ocak ayindaki toplantisinda
politika faiz oranini beklentilerle uyumlu olarak 25 baz puanlk artisla %4,50 seviyesine yiikseltmisti. Ayrica Banka,
kiimulatif faiz orani artislarinin etkisini dederlendirirken politika faizini mevcut seviyesinde tutacadini belirterek
sikilagtirma dongiisiiniin sona erecedinin sinyalini vermisti. Banka’nin bugiinkii toplantisinda politika faiz oranini sabit
tutmasi bekleniyor.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke Bayrak| Saat (TSi) Veri Gergeklesme |  Beklenti Onceki

Turkiye 14:30 Reel Efektif Doviz Kuru (Subat) 58,73 57,07

10:00 TCMB'nin Aylik Fiyat Gelismeleri Degerlendirmesini Yayinlamasi

Euro Bolgesi 12:30 Sentix Yatirimci Giveni (Mart) -11,1 -8,0
13:00 Perakende Satiglar (Yillik, Ocak) -2,3% -2,8%

ABD 18:00 Dayanikli Mal Siparisleri (Nihai Veri, Ocak) -4,5% 5,1%
18:00 Fabrika Siparisleri (Ocak) -1,6% 1,7%

Turkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL, Subat) -171,5 -54,3
Giiney Kore 02:00 GSYH Buytimesi (Nihai Veri, Ceyreklik, 4. Ceyrek) -0,4% 0,3%
02:00 GSYH Buytimesi (Nihai Veri, Yillik, 4. Ceyrek) 1,3% 3,1%

Cin 06:00 ihracat (Yillik Degisim, Subat) -6,8% -9,9%
06:00 ithalat (Yillik Degisim, Subat) -10,2% -7,5%

Avustralya 06:30 Merkez Bankas! Faiz Karari 3,60% 3,60% 3,35%
Almanya 10:00 Fabrika Siparisleri (Aylik, Ocak) 1,0% -0,9% 3,4%
ABD 18:00 Fed Bagkani Jerome Powell'in Senato Bankacilik Komitesi'nde Konusmasi

Tiirkiye 17:00 DHMI Ugus istatistikleri (Subat)

Almanya 10:00 Sanayi Uretimi (Aylik, Ocak)
Euro Bolgesi 13:00 GSYH Buyumesi (Nihai Veri, Yillik, 4. Ceyrek)
13:00 ECB Bagkani Christine Lagarde'in konusmasi
ABD 16:15 ADP Ozel Sektér istihdam (Bin Kisi, Subat) 200 106
16:30 Dig Ticaret Dengesi (Milyar Dolar, Ocak) -69,0 -67,4
18:00 JOLTS Acilan is Sayisi (Milyon Adet, Ocak) 10.584 11.012

18:00 Fed Baskani Jerome Powell'in Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi'nde Konusmasi
Kanada 18:00 Merkez Bankasi Faiz Karari 4,50% 4,50%
Japonya 02:50 GSYH Buytumesi (Nihai Veri, Ceyreklik, 4. Ceyrek) 0,2% -0,3%
| 02:50 GSYH Buytimesi (Nihai Veri, Yilliklandirilmis, 4. Ceyrek) 0,8% -1,0%
Cin 04:30 TUFE (Yillik Degisim, Subat) 1,9% 2,1%
04:30 UFE (Yillik Degisim, Subat) -1,3% -0,8%
ABD 16:30 Yeni issizlik Maasi Bagvurulari (Bin Kisi, 3 Mart) 190
18:00 Fed Bagkan Yardimcisi Michael Barr'in Konusmasi
Turkiye 10:00 ingaat Maliyet Endeksi (Ocak)
10:00 is Giicil istatistikleri (Mevsim Etkisinden Arindiriimis, Ocak)
10:00 Sanayi Uretimi (Aylik, Ocak)
10:00 Sanayi Uretimi (Yillik, Takvim Etkilerinden Arindiriimis, Ocak)
Japonya 06:00 BOJ Faiz Karari

09:30 BOJ Bagkani Haruhiko Kuroda'nin Konugsmasi

ingiltere 10:00 GSYH Buyumesi (Aylik, Ocak)

10:00 Sanayi Uretimi (Yillik, Ocak)

Almanya 10:00 TUFE (Nihai Veri, Yillik Degisim, Subat)
ABD 16:30 Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik, Subat)

16:30 Tarim Digi istihdam (Bin Kisi, Subat)

16:30 issizlik Orani (Subat)

UYARI: Bu biilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece Bankamiz misterilerini bilgilendirme amacini tasimaktadir.
Biltende yer alan veriler ve dederlendirmeler yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Biilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin
kismen veya tamamen godaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




